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1. APLICACAO E OBJETO

A presente politica tem o objetivo de descrever a metodologia de rateio de ordens de compra e venda de
ativos financeiros entre os fundos de investimento e entre as carteiras administradas geridas pela Emerald
Gestao de Investimentos Sociedade Unipessoal Limitada (“Emerald” ou “Gestora”), buscando: (i) o tratamento
justo e equitativo entre os comitentes de uma mesma ordem; e (ii) evitar a possibilidade de transferéncia de
riqueza entre os agentes envolvidos nas operacdes.

2. ABRANGENCIA
Estéo sujeitas a presente Politica as unidades de gestdo da Emerald.
3. RESPONSABILIDADE

¢ Mesas de Operacdes: responsavel por executar ordens enviadas pelas areas de gestéo de forma
eficiente, agregando valor na rentabilidade dos fundos e carteiras administradas;

e Gestor de Investimentos: responsavel pela gestdo dos mandatos e por tratar de forma equanime
todas as carteiras e fundos.

e Asset Riscos: realiza a checagem das operacgdes, verificando a aderéncia a esta politica. As ndo
conformidades deverédo ser encaminhadas a Mesa responsavel, com cépia para o Compliance, para
gue o gestor justifique as excecdes;

e Compliance: responsavel por avaliar as justificativas apresentadas pelo gestor e arquivar as
evidéncias dos controles realizados.

4. REGRAS E DEFINICOES
4.1. APLICABILIDADE

Estas regras serdo aplicadas aos fundos de investimentos e as carteiras administradas geridas pela Emerald,
conforme mencionado no item 2.

4.2. PRINCIPIOS GERAIS

e Prioritariamente, as operacdes de compra e venda terdo os comitentes identificados
tempestivamente e terdo precos médios coincidentes para todos os comitentes envolvidos.

¢ Nos casos em que ndo houver possibilidade de identificacdo tempestiva dos comitentes, havera
rateio do conjunto de ordens envolvidas, sempre pelo pre¢co médio de negociacdo das operacgdes.

e As operacdes poderdo ser agrupadas quando forem de interesse de mais de um fundo ou carteira
administrada, sendo que este agrupamento sera definido pelo gestor, o qual devera considerar os
patriménios, niveis de risco, regulamentos, ingresso ou saida liquida de recursos e outros fatores
relevantes.

4.3. PROCESSO DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

As regras e procedimentos para divisdo e monitoramento de ordens devem ser tratadas de forma justa e
equitativa para todas os fundos de investimentos e carteiras administradas sob gestdo. A distribuicdo de
ordens deve respeitar o pre¢co médio do lote de negociacao e ser proporcional aos respectivos patrimonios e
niveis de risco dos fundos e/ou carteiras administradas.

A area de Gestdo de Recursos é responsavel pela elaboragdo e execucdo das diversas estratégias de
investimento, sendo, portanto, a area que emite as ordens e compra e venda de ativos para os fundos e/ou
carteiras administradas. A Gestédo de Recursos é composta por duas principais unidades de operac¢ées, sendo
dedicadas a (i) fundos exclusivos/restritos e (ii) fundos de rede.
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Cada unidade de gestdo deve emitir as ordens de compra e venda de ativos sempre em estrita observancia
aos limites de risco e politica de investimento de cada fundo e/ou carteira administrada sob sua
responsabilidade. As ordens sdo executadas de forma verbal, escrita ou eletrénica, sendo que ordens verbais
sdo sempre realizadas por meio de ligacdes telefénicas gravadas.

O rateio das ordens entre os fundos de investimento e entre as carteiras administradas considerara:

(i) O patriménio liquido;

(i) A politica de investimento de cada fundo ou carteira administrada;

(iii) Captacéo liquida de recursos;

(iv) Escala de risco atribuida ao fundo e/ou carteira administrada;

(v) Unidade de gestéo a que pertence o fundo e/ou carteira administrada.

Os ativos financeiros utilizados para a gestédo de caixa, tendo em vista que dependem Unica e exclusivamente
do caixa disponivel para cada fundo ou carteira, ndo estardo sujeitos ao rateio e divisdo de ordens.

Diariamente, ap6s o fechamento do mercado, cada mesa recebe a informacéo das corretoras sobre quais as
ordens de compra e venda de ativos foram emitidas, a quantidade e o preco efetivamente executados, tendo
a base para conferéncia das operacoes.

Observacdo: poderdo ocorrer situagdes em que a quantidade negociada seja muito pequena, culminando na
impossibilidade matematica de alcancar preco médio uniforme para todos os fundos ou carteiras envolvidas.
Nestes casos procede-se a escolha do(s) lote(s) que produza(m) a menor distor¢do possivel em relagédo ao
preco médio.

44.  EXCECOES

Listamos abaixo situacdes especiais onde, independentemente do mercado, as opera¢des serdo negociadas
em blocos ao longo do dia e rateadas pelo preco médio para todos os fundos e/ou carteiras envolvidos.

Realizacdo de operagdes ao longo do dia (rolagem): operacg@es realizadas no mercado de derivativos,
normalmente em grande volume e em um conjunto significativo de fundos, ao longo do dia, com a finalidade
de manutencdo da exposicdo a um determinado fator de risco em vencimento mais longo. Quando da
ocorréncia destas operacdes, os gestores encaminhardo previamente a sua realizacdo, a alocacéo por fundo
as areas de Asset Risco e Compliance. Caso ocorra alteragcdo, a nova alocagdo sera reenviada com as
devidas justificativas. A distribuicdo ocorrera no final do dia pelo preco médio.

Mudancas significativas nas carteiras dos fundos: operagdes realizadas, também em grande volume e
em quantidade significativa de fundos, ao longo do dia, com a finalidade de alteracdo da posicdo em algum
fator de risco. Quando da ocorréncia destas operacfes, 0s gestores encaminhardo previamente a sua
realizacdo, a alocacé@o por fundo as areas de Asset Risco e Compliance. Caso ocorra alteragdo, a nova
alocacao sera reenviada com as devidas justificativas. A distribuigdo ocorrera no final do dia pelo preco médio.

5. PLANO DE ALCADAS
Em caso de descumprimento da presente politica, 0 Compliance enviard notificacdo eletrdnica para a
superintendéncia da mesa de gestao, a diretoria da gestora responsavel e ao principal executivo responsavel
pelo Compliance.

6. REGULAMENTACAO EXTERNA

ICVM 555; e
Cdédigo ANBIMA e Regulagéo e Melhores Préticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.
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