Politica de Suitability

1. Introducao

A presente Politica de Suitability (“Politica”) da EMERALD GESTAO DE INVESTIMENTOS SOCIEDADE
UNIPESSOAL LIMITADA (“Emerald”), tem por objetivo estabelecer as diretrizes do processo de
apuracao do perfil do investidor e adequacdo desse perfil ao respectivo perfil portfélio para clientes
investidores pessoa fisica e juridica (Suitability).

2. Diretrizes

2.1. Apuracao do perfil de risco do cliente

A apuracdo do perfil de risco do cliente se baseia na aplicagdo do Questiondrio de Suitability
(“Questionario”), que contém os requisitos minimos para a identificacdo do objetivo de
investimento do cliente, o conhecimento do mesmo em relagdo aos mercados financeiro e de
capitais e, especialmente, sua tolerancia a riscos a serem aplicados dentro do processo de
consultoria.

O Questionario esta inserido no kit cadastral, possuindo a mesma validade do kit, de no maximo 24
meses. O Questionario devera ser preenchido pelo cliente no inicio do relacionamento (abertura de
cadastro) e na renovacdo cadastral.

Cabe ressaltar que a qualquer momento o Questionario podera ser atualizado pelo cliente. Caso o
cliente opte por atualizar o Questionario antes dos 24 meses, o novo Questiondrio seguira com a
mesma data de vencimento do kit cadastral, ou seja, neste caso tera validade menor do que 24
meses.

O processo de avaliacdo do perfil do cliente considerard apenas as posicdes que tenham sido
apresentadas pelo cliente, independente de outras posicdes que ele possua e que ndo sejam de
conhecimento da Emerald.

2.1.1. Formato do Questionario de Suitability

O perfil de investidor do Cliente sera definido por meio de um Questionario de multipla escolha,
com um total de 8 (oito) questdes.

Para cada questdo ha 4 (quatro) possiveis respostas. O Cliente podera escolher apenas 1 (uma)
alternativa.
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A alternativa “a@” refere-se a uma resposta conservadora e, de forma crescente, a alternativa “d” a
uma resposta arrojada.

2.1.2. Perguntas do Questionario de Suitability

Questdo 1. Qual o seu principal objetivo na hora de investir?

a) Proteger e manter meu patrimdnio
b) Construir o meu patrimdnio
c) Combinacdo entre valorizar e preservar meu patrimoénio, assumindo risco mediano

d) Aumentar meu patriménio, assumindo um risco maior

Questdo 2. Qual a sua toleréncia e como reagiria apos uma queda entre 10% e 15% dos seus

investimentos?

a) Muito baixa, sou intolerante a riscos e resgataria meus investimentos
b) Baixa, observaria por um tempo e, em caso de mais perdas, eu resgataria
c) Média, buscaria me informar para decidir se manteria o investimento ou ndo

d) Alta, manteria com possibilidade de aumentar os meus investimentos

Questdo 3. Vocé conhece ou fez investimentos recentemente em CDB, LCI LCA, Tesouro, fundos de

renda fixa, crédito privado etc.?

a) Ndo conheco e nunca investi
b) Ndo conheco e investi
c) Conheco e ndo investi

d) Conheco e investi
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Questdo 4. Vocé conhece ou fez investimentos recentemente em Ac8es, Fundo de Acses,

Operacoes Estruturadas, ETFs e Fundos Imobilidrios?

a) Nao conheco e nunca investi
b) Ndo conheco e investi
c) Conheco e ndo investi

d) Conheco e investi

Questdo 5. Vocé conhece ou contratou algum plano de previdéncia privada (PGBL ou VGBL)

recentemente?

a) Nao conheco e nunca investi
b) Ndo conheco e investi
c) Conheco e ndo investi

d) Conheco e investi.

Questdo 6. Vocé conhece ou aplicou em COE (Certificado de OperacOes Estruturadas)

recentemente?

a) Ndo conheco e nunca investi
b) Ndo conheco e investi
c) Conheco e ndo investi

d) Conheco e investi

Questdo 7. Qual valor vocé investiu nos ultimos 12 meses?

a) Nenhum
b) Até RS 100.000
c) Entre RS 100.000 e RS 500.000

d) Acima de RS 1.000.000
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Questdo 8. Sobre o total do seu patrimodnio, gual percentual representa ativos financeiros?

a) Cerca de 30% sdo ativos financeiros;
b) Cerca de 40% sdo ativos financeiros;
c) Cerca de 60% sao ativos financeiros;

d) Cerca de 70% sdo ativos financeiros.

2.1.3. Apuracao da pontuacao

Cada questdo terd uma pontuacdo de acordo com ponderacdo pré-definida:

Questoes A B C D
1 -10 20 25 30
2 15 20 25 30
3 8 10 12 14
4 8 10 12 14
5 8 10 12 14
6 8 10 12 14
7 8 10 12 14
8 -10 20 25 30

A pontuacdo deve ser considerada de acordo com a alternativa escolhida (a, b, ¢ ou d) pelo Cliente
em cada questdo e, entdo, deverd ser realizada a soma das questdes 1 a 8.

O valor obtido deve ser dividido por 10.
Exemplo:
Respostas escolhidas pelo Cliente: 1 (a); 2 (c); 3 (b); 4 (d); 5 (a); 6 (d); 7 (b); 8 (d).

Pontuacgéo Equivalente: 1 (a) =-10; 2 (c)=25;3 (b)=10; 4 (d) =14, 5(a)=8; 6 (d) =14, 7 (b) = 10; 8
(d) = 30.

Somatdria: -10+25+ 10+ 14 +8 + 14 + 10 + 30 = 101

Divisdo por 10 = 10,1
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2.2, Definicao do perfil de risco do cliente

O perfil de risco do portfdlio (carteira de alocagdo de ativos/investimentos) é calculado por meio da
média ponderada (relacdo entre a nota de risco do produto e o volume investido) dos ativos que
compde o portfélio. Os produtos de investimento sdo classificados em uma régua de risco com
variacdo de 1 (um) para menor risco a 16 (dezesseis) para maior risco.

A andlise e classificacdo de categorias de valores mobilidrios e a classificacdo de risco dos produtos
de investimentos sdo um processo ativo, tendo em vista a possibilidade de inclusao e exclusdo de
produtos, e em constante revisao (em prazos ndo superiores a 24 meses, conforme regulagao
aplicavel) da nota de risco do produto, em funcdo da alteracdo no perfil de volatilidade do mercado

A drea de Risco de Mercado é responsavel pela definicdo da nota de risco dos produtos de
investimentos, através da analise global de riscos, considerando principalmente:

(i)Risco de mercado: possibilidade de perdas devido as volatilidades dos fatores de risco, bem

como caracteristicas que tornem possiveis ou ndo a perda de principal ou dos
juros/remuneracdo. Um mesmo produto associado a fatores de risco (indexadores) distintos
pode receber atribui¢des distintas na escala de risco;

(i) Risco de crédito: distingdo entre titulos publicos/risco soberano e risco de crédito privado;

reconhecimento de efeitos de subordinagdo, quando aplicaveis;

(iii) Risco_de liquidez: avaliar a facilidade de se desfazer da operacdo (vender o produto,

liquidacdo antecipada ou desmonte de posicdo) e eventuais penalidades ou perdas que
podem ocorrer;

(iv) Complexidade e facilidade de compreensdo: avaliar a existéncia de ndo linearidades,

eventos de descontinuidade e assimetrias de resultados.

2.3. Recomendacao de produtos X perfil de risco dos clientes

E funcdo do consultor, na relacdo com seus clientes, assegurar a transparéncia das caracteristicas
essenciais da negociacdo, bem como agir com probidade, boa fé e ética profissional, empregando
na atividade de consultoria de investimentos todo cuidado e diligéncia esperada por um
profissional na sua posicao.

E vedada a recomendac3o de produtos se o cliente estiver sem perfil de cliente definido (ndo
respondeu o Questionario), ou se estiver com o cadastro vencido (e, portanto, com o Suitability
vencido).
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Conforme metodologia aplicada, todas as classes de ativos disponiveis no mercado para
distribuicdo poderdo ser recomendadas aos clientes, desde que em um percentual adequado vis-a-
vis as demais classes de ativos que compdem o portfélio e o perfil do cliente. Assim, o portfdlio do
cliente pode ser composto por diversas combinacdes de classes de ativos, desde que o valor
ponderado dessas classes de ativos ndo ultrapasse o intervalo definido para a categoria do perfil.

2.4. Dispensa sobre o dever de verificar a adequacao dos
produtos/ servicos ao perfil do cliente

A Resolucdo CVM n?2 30, determina que o processo de Suitability ndo se aplica as seguintes
categorias de investidores:

“pessoa juridica de direito publico; instituicbes financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacGo, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar (EFPC e EAPC); cliente pessoa juridica considerado investidor
qualificado / profissional desde que ateste por escrito essa condi¢do; fundos de
investimento, clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM ou desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores
qualificados; agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacéo a
seus recursos proprios e que sejam classificados como ‘investidores profissionais"”; e
investidores néo residentes.”

O cliente pessoa juridica que possuir um volume total de aplicagdes no mercado financeiro igual ou
superior a RS IMM (um milhdo de reais) ou 10MM (dez milhdes de reais), pode-se declarar como
Investidor Qualificado ou Profissional, respectivamente. Nesta situacdo, fica dispensada a
identificacdo e atribuicdo do perfil de investidor, apds coletada a assinatura da Declaracdo de
Condigdo de Investidor Qualificado ou Profissional.

Para os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados investidores profissionais ou investidores qualificados
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da
Previdéncia Social.
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2.5. Enquadramento e desenquadramento de perfil

A comparagdo do perfil de investidor do cliente com o seu perfil do portfélio no momento da
eventual recomendac¢ado de produtos resulta nas indicagdes a seguir descritas:

e Enquadramento: Situacdo em que o perfil do cliente estd adequado, indicando o mesmo
perfil de portfélio ou com sobra de risco (portfélio mais conservador em relagao ao perfil do
cliente);

e Desenquadramento: Situacdo em que o perfil do portfélio ndo estd adequado ao perfil do
cliente, podendo levar o cliente a niveis de risco ndo desejados.

2.0. Risco de Classe de Ativos

A classificacdo do nivel de risco das classes de ativos deve ser realizada periodicamente pelo Diretor
responsavel pela atividade de consultoria, emitindo-se uma Nota Técnica que devera prever, no
minimo:

(i) A divisdo das classes de ativos, com uma breve descricio e exemplificacdo, que
permitam a identificacdo dos tipos de ativos que compdem cada classe; e

(i) A alocacdo maxima que cada perfil de investidor pode realizar em cada uma das
classes de ativos.

O método de classificacdo do risco das classes de ativos deve considerar os riscos de mercado,
crédito, liquidez como parametros, sendo observadas também a complexidade e a facilidade de
compreensao das caracteristicas do produto em relacdo ao cliente.

3. Diretor responsavel pelo cumprimento da norma

A Emerald deverd nomear um diretor responsavel pelo dever de verificacdo da adequacdo dos
produtos, servicos e operacSes ao perfil do cliente (Suitability) em atendimento a ICVM 30/21.

4. Guarda de documentos

Os documentos mencionados nesta Politica devem ser armazenados por pelo menos 05 anos.
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5. Treinamento obrigatdrio

Todo consultor que atua na recomendacdo de produtos e servicos deve realizar o treinamento e-
learning especifico do grupo econémico, bem como deve estar ciente do contelddo das politicas e
demais regras aplicaveis.

6. Penalidades

Falhas na observacdo desta Politica poderdo acarretar medidas disciplinares conforme descrito no
Codigo de Etica e Conduta da Emerald e no Cédigo de Etica e Conduta do grupo econdmico, assim
como na regulamentagdo aplicavel.
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